
7. BÖLÜM

DÖV‹Z KURLARI

Döviz kurlar› her zaman tart›fl›la gelmekte olan bir konudur. ‹hracatç› kurun art-

mas›n›, yat›r›mc› ve ithalatç› kurun artmamas›n› ister.

1923 y›l›nda ortalama olarak 1 $ 1.68 TL. idi. Kur on y›lda yavafl yavafl yükselerek

1932 y›l›nda $, 2.12 TL. oldu. Bu tarihten sonra tekrar düflmeye bafllam›fl ve 1938 y›l›nda

1.26 TL.’ye kadar gerilemifltir. 1923 – 1932 y›l›na kadar olan on y›l içinde toptan eflya fiy-

atlar› % 33 gerilemesine ra¤men TL. % 26 de¤er kaybetmifltir. Bu durum ihracat› teflvik,

ithalat› frenleyici bir rol oynam›flt›r. E¤er $/TL. toptan eflya fiyatlar› endeksini takip etsey-

di, $, 1.32 TL. olurdu. Bir baflka deyimle Cumhuriyetin ilk on y›l›nda TL izafi olarak % 60

oran›nda devalüe edilmifltir.

1932-1937 y›llar› aras›nda toptan eflya fiyat endeksi % 9.4 artm›flken TL., % 41

oran›nda de¤er kazanm›flt›r. Kur e¤er toptan eflya fiyat endeksini takip etse idi $ de¤er

kazanaca¤›na de¤er kaybederdi.

Cumhuriyetin ilk on befl y›l›na bir bütün olarak bak›ld›¤›nda toptan eflya fiyat

endeksi % 27 düflerken kur da 1.68 TL’den 1.28 TL’ye (% 24 gerileyerek izafi olarak TL. $

karfl›s›nda 3 puanl›k bir de¤er art›fl› göstermifltir.

1938-1950 y›llar› aras›nda toptan eflya fiyat endeksi % 355 artarken TL. $ karfl›s›nda

1.28’den 2.80’e ç›km›flt›r. (% 118 art›fl) bu dönemde TL. $ karfl›s›nda (% 108) de¤er

kazanm›flt›r. Kur enflasyonu takip etse idi, 1950 y›l› itibariyle $, 5.8 TL. olmas› beklenirdi.

1950-1960 y›llar› aras›nda toptan eflya fiyat endeksi art›fl› % 149 iken kurdaki art›fl

% 220’dir. Bu arada A.B.D.’nde % 15’lik bir enflasyon do¤mufltur. Düzeltme yap›ld›¤›nda

izafi toptan eflya fiyat endeksi % 116 art›fl göstermifl olup, 1960 y›l›nda ortalama $ kuru

6.06 TL olmas› gerekirdi.
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1970 y›l›na gelindi¤inde on y›ll›k toptan eflya fiyat endeksi art›fl› % 74 A.B.D. top-

tan eflya fiyat endeksi art›fl› % 17 izafi toptan eflya fiyat endeksinin art›fl› % 49 olmufl olup,

1960 y›l›ndaki kur do¤ru ise, $ TL. karfl›s›nda 13.4 TL. olmal›yd›. 1930-1970 y›llar› aras›nda

40 y›ll›k dönemde toptan eflya fiyat endeksi 14.8 kat artarken A.B.D. toptan eflya fiyat

endeksi % 155 artm›flt›r. ‹zafi toptan eflya fiyat endeksi art›fl› 6.2 olurken, $’›n paritesinin

1930 y›l› de¤eri do¤ru ise, 1970 y›l›nda 13.15 TL. olmas› gerekirdi. Halbuki y›l sonu kur

14.85 TL. olmufltur.

1970-1980 y›llar› aras›nda Toptan Eflya Fiyat Endeksi 16.5 misli artm›fl, ABD

TEFE’si % 143 artm›flt›r. ‹zafi TEFE ise 7.2 olmufltur. Bu durumda $, 1970 y›l› sonu kuru

do¤ru ise 1980 y›l›nda ortalama 107 TL. olmal› idi.

1980-1990 y›llar› aras›nda TEFE 34.5 misli olmufl, ABD TEFE ise sadece % 31

artm›flt›r. ‹zafi TEFE ise 27’dir. Bu durumda 1980 y›l› ortalama kuru do¤ru ise (76 TL. orta-

lama $), 1990 y›l›nda 2.050 TL olmal› idi. Halbuki ortalama kur 2.634 TL. olmufltur. Yani

TL. % 28 de¤er kaybetmifltir.

1983 y›l›ndan itibaren 18 y›l süre ile y›lda % 3 reel devalüasyon yap›l›p ihracat

teflvik edilmifl olunsa idi kur Aral›k 2001 de 1 $ = 665.000 TL. olurdu.

1983-1991 y›llar› toplam olarak ele al›nd›¤›nda ‹zafi TEFE 40858/2151 – 18.99

olup, 1991 y›l›n›n ortalama kuru 4.254 TL. olmas› gerekirken 4.166 TL. olmufltur. Bu

TL.’nin 8 y›ll›k ANAP döneminde reel olarak % 2 revalüe edildi¤ini göstermektedir.

Aral›k 2001 tarihi itibariyle 1991 Aral›k ay›n› mukayese etti¤imizde 10 Y›ll›k

dönemde izafi TEFE endeksi 2.600’dür.. Bu duruma göre 1991 y›l›nda 5.000 TL./$ olan

kur 2001 sonunda 1.300.000 TL. olmas› gerekirdi. 2001 y›l› sonunda kur, 1.448.000 TL.

oldu¤una göre TL. gere¤inden fazla devalüe edilmifl görülmektedir.

Tablo (7-2) 1930 y›l›nda $, TL. ba¤›nt›s›n›n do¤ru olmas› halinde y›llara göre kurun

ne olmas› gerekti¤ini vermektedir. Bu tablodan görülece¤i gibi 1930 y›l›ndaki parite, 1960

ve 1990 da yakalanm›flt›r. 2001 y›l›nda TL.’nin afl›r› devalüe edilmifl görünmektedir.

Tablo (7-3) 1950 y›l›nda $, TL. ba¤›nt›s›n›n do¤ru olmas› halinde y›llara göre kurun

olmas› gereken de¤erini vermektedir. Tablodan 1950 y›l›ndaki paritenin do¤ru olmas›
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halinde 1935, 1975 y›llar›nda yak›n bir kur görülebilmektedir. Di¤er bütün y›llarda TL.

afl›r› devalüe edilmifl olmaktad›r. Bir baflka deyiflle 1950 y›l›nda TL. oldukça yüksek oran-

da revalüe durumda bulunmaktayd›.

Tablo (7-4) 1983 y›l›ndaki kur do¤ru ise di¤er y›llarda paritenin ne oldu¤unu

göstermektedir. Bu durumda 1995 y›l› kuru do¤ru olup, 2001 y›l› kurunun gere¤inden

fazla devalüe oldu¤u görülmektedir.

Tablo (7-5) 1980 y›l›ndan itibaren ay sonlar›nda kurlar›n de¤iflimini göstermekte-

dir. Bafllang›çta kurlar›n yavafl gitti¤i bilahare h›zland›¤›n› görmek mümkündür.
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OOLLMMAASSII
AA..BB..DD.. TTÜÜRRKK‹‹YYEE ‹‹ZZAAFF‹‹ OORRTTAALLAAMMAA GGEERREEKKEENN ‹‹ZZAAFF‹‹

YYIILLLLAARR TTEEFFEE TTEEFFEE TTEEFFEE TTLL..//$$ TTLL..//$$ OORRAANN

1960 100 100 100 90.0 9.00 1.0

1965 102 132 130 9.00 11.70 1.3

1970 118 175 149 15.00 13.50 0.9

1975 186 413 222 14.30 20.00 1.4

1980 285 3,070 1,077 76.0 97.00 1.3

1983 305 6,560 2,151 224.0 193.60 0.86

1990 373 102,884 27,582 2,634 2,482 0.94

1991 391 159,757 40,858 4,166 4,255 1.02

1995 397 17,975 4,528 45,705 40,752 0.89

2000 423 228,910 54,115 622,750 487,035 0.78

TTaabblloo  ((77--11))  11996600  YY››ll››nnaa  GGöörree  $$  kkuurruunnuunn  ddee¤¤iiflfliimmii  oollmmaass››  ggeerreekkeenn  ddee¤¤eerrlleerrii..

KKUURRLLAARRIINN  DDEE⁄⁄‹‹fifi‹‹MM‹‹
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YYIILL TTEEOORR‹‹KK
AA..BB..DD.. TTÜÜRRKK‹‹YYEE RREELLAATT‹‹FF OORRTTAALLAAMMAASSII OOLLMMAASSII OORRAANN

YYIILLLLAARR  TTEEFFEE TTEEFFEE TTEEFFEE TTLL..//$$ GGEERREEKKEENN ((44//55))xx110000
TTEEFFEE ((11)) ((22)) ((33)) ((44)) ((55)) ((66))

1930 100 100 1.00 2.12 2.12 100

1935 93 74 0.80 1.26 1.69 74.5

1940 91 102 1.12 1.32 2.38 55.5

1945 123 358 2.91 1.31 6.17 21.0

1950 189 364 1.93 2.80 4.08 68.6

1955 202 479 2.36 2.80 5.01 55.9

1960 217 906 4.17 9.00 8.84 101.8

1965 222 1,190 5.35 9.00 11.34 79.4

1970 255 1,580 6.21 15.00 13.16 110.3

1975 403 3,720 9.23 14.30 19.57 73.1

1980 620 27,700 44.68 76.00 94.73 80.2

1983 675 63,050 93.41 224 198 113.1

1990 811 1,011,000 1.246.60 2,608 2,643 98.7

1991 843 1,570,000 1,862 4,166 3,947 106.0

1995 860 154,340 17,946 45,705 38,045 120.1

2000 917 1,965,470 214,337 622,750 454,394 137.1

TTaabblloo  ((77--22))  DDoollaarr  vvee  TTLL..''nniinn  ‹‹zzaaffii  DDee¤¤eerrlleerriinniinn  DDee¤¤iiflfliimmii  
((11993300  YY››ll››nnaa  GGöörree  $$  TTLL..  ‹‹lliiflflkkiissii))  **  11999944  YY››ll››  OOrrttaallaammaa  TTEEPPEE  %%  112200  AAll››nnmm››flfltt››rr..
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TTEEOORR‹‹KK
OOLLMMAASSII OORRAANN

AA..BB..DD.. TTÜÜRRKK‹‹YYEE RREELLAATT‹‹FF GGEERREEKKEENN EENNDDEEKKSS
TTEEFFEE TTEEFFEE TTEEFFEE TTLL..//$$ TTLL..//$$ ((44//55))xx110000

YYIILLLLAARR ((11)) ((22)) ((33)) ((44)) ((55)) ((66))

1930 53 0.29 0.55 2.12 1.55 137

1935 49 0.21 0.43 1.26 1.20 105

1940 48 0.28 0.58 1.32 1.63 81

1945 65 0.98 1.51 1.31 4.23 31

1950 100 1.00 1.00 2.80 2.80 100

1955 107 1.30 1.22 2.80 3.43 82

1960 115 2.49 2.16 9.00 6.06 149

1965 117 3.25 2.78 9.00 7.78 116

1970 135 4.31 3.22 15.00 9.02 166

1975 213 10.20 4.80 14.30 13.44 106

1980 327 75.80 23.19 76.00 64.93 117

1983 370 173.20 46.8 224.00 131.5 165

1990 428 275.5 643.70 2,608 1.802.33 153

1991 446 431.3 967 4,169 2,708 154

1995 456 44,759 9,815 45,705 27,482 166

2000 486 569,987 117,281 622,750 328,387 189

TTaabblloo  ((77--33))  DDoollaarr  vvee  TTLL''nniinn  ‹‹zzaaffii  DDee¤¤eerrlleerrii  DDee¤¤iiflfliimmii
((11995500  yy››ll››nnaa  ggöörree  $$,,  TTLL  ‹‹lliiflflkkiissii))



152

TTEEOORR‹‹KK
OOLLMMAASSII OORRAANN

AA..BB..DD.. TTÜÜRRKK‹‹YYEE RREELLAATT‹‹FF GGEERREEKKEENN EENNDDEEKKSS
TTEEFFEE TTEEFFEE TTEEFFEE TTLL..//$$ TTLL..//$$ ((44//55))xx110000

YYIILLLLAARR ((11)) ((22)) ((33)) ((44)) ((55)) ((66))

11993300 1144..88 00..1177 11..11 22..1122 22..4466 8866

11993355 1133..88 00..1122 00..99 11..2266 22..0022 6622

11994400 1133..88 00..1166 11..22 11..3322 22..6699 4499

11994455 1188..22 00..5577 33..11 11..3311 66..9944 1199

11995500 2288..00 00..5588 22..11 22..8800 44..7700 6600

11995555 3300..00 00..7755 22..55 22..8800 55..6600 5500

11996600 3322..22 11..4433 44..77 99..0000 1100..55 8866

11996655 3322..88 11..8888 55..77 99..0000 1122..88 7700

11997700 3377..88 22..4499 66..77 1155..00 1155..00 110000

11997755 5599..77 55..8899 99..99 1144..33 2222..22 6644

11998800 9911..66 4433..7766 4477..99 7766..00 110077..33 7711

11998833 110000 110000..00 110000..00 222244 222244 110000

11999900 111199..99 1155..99 11,,333300 22,,660088 22,,998800 8888

11999911 112244..99 2244..99 11,,998888 44,,116699 44,,447755 9933

11999955 112233..22 224488..44 2200,,110000 4455,,770055 4455,,002244 110022

22000000 113311..44 33,,111177 223377,,220000 662222,,775500 553311,,335500 111177

TTaabblloo  ((77--44))  11998833  YY››ll››nn››nn  BBaazz  OOllmmaass››nnddaa  TTLL..//$$  DDee¤¤iiflfliimmii..
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